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A RETENIR

=>» Incertitudes aprés les épisodes du Brexit et de
I"élection de D. Trump

=» Faiblesse des taux d’intérét

= Une croissance mondiale sans éclat en
2016 (récession au Breésil par exemple)

=>» Les facteurs exogenes de soutien aux économies
européennes disparaissent. Les moteurs internes
prennent le relais

=> Le déficit des comptes publics se réduit faiblement en
France. En revanche, le marché du travail retrouve des
couleurs.



ETATS-UNIS : resserrement monétaire graduel

Investissements des Encours des crédits a la
entreprises consommation
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Sources : BEA, Federal Reserve



CHINE : résistance de I'activité
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ROYAUME-UNI : ralentissement de la consommation

Taux d’épargne des ménages
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Source : Office for National Statistics
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ALLEMAGNE : plein-emploi

' ' ' Emploi total Taux de chomage
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Sources : Federal Employment Agency, Eurostat



FRANCE : les chefs d’entreprise deviennent plus optimistes

Indice PMI des directeurs d’achat du secteur des services
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FRANCE : rebond des facturations depuis I’été 2016

Chiffre d’affaires du secteur manufacturier
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FRANCE : des ventes a I'étranger soumises a des aléas

Exportations de biens manufacturés
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FRANCE : entre 40 et 60 milliards de déficit

Solde des échanges de produits manufacturés
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FRANCE : retour vers I'équilibre

Solde des échanges de services
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FRANCE : interruption de la remontée des marges

Secteur manufacturier

Excédent brut d’exploitation
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net repli des intrants entre 2012 et 2016

FRANCE

Consommations intermédiaires
des branches manufacturieres

milliards d'euros en rythme annuel
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FRANCE : les effets du Cice

Impots indirects nets de subventions
dans l'industrie manufacturiere
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FRANCE : distancée par ses voisins

Industrie manufacturiere

EBE + impots indirects nets de subventions
(en euros courants)

185

17 2000= 100

165 Allemagne

155
145
135
Zone euro
125

115

105
France

95
85
75

'»@0 '\§§§r %@w w@% '\,@“ '\59% w@{o ,\;69 '59% '\,@O) '\9@ '\90 '\90 '\553, '19'& '\9\? '\9”‘0

Source : Eurostat



FRANCE plus forte hausse des investissements depuis 2011

Investissements des entreprises non financieres
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FRANCE : amélioration de I'emploi

Emploi salarié marchand Répartition sectorielle

non agricole
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FRANCE : un peu plus de tensions sur le marché du travail

Ensemble des familles Quelques sous-secteurs
professionnelles
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MONDE

Croissance mondiale du PIB (variation sur un an en %, en volume)

2015 2016 2017p 2018p
Etats-Unis 2,6 1,6 2,1 2,2
Zone euro 2,0 1,7 19 1,7
Allemagne 1,7 1,9 1,9 1,7
Royaume-Uni 2,2 1,8 15 1,0
Japon 1,1 1,0 1,3 1,1
Chine 6,9 6,7 6,6 5,9
Inde 8,2 7,8 7,0 7,5
Brésil -3,8 -3,6 0,7 2,0
Russie -2,8 -0,2 1,7 1,9
Afrique 3,1 1,7 2,4 3,1
Monde 3,3 3,1 3,5 3,4

Sources nationales et prévisions Coe-Rexecode



FRANCE

Croissance du PIB en France (variation sur un an en %, en volume)

2015 2016 2017p 2018p
PIB 1,0 1,1 1,5 1,4
Consommation des ménages 1,3 2,1 1,1 1,2
Investissements dont : 0,9 2,7 2,6 2,3
 Meénages -2,1 2,4 3,2 1,7
* Entreprises 2,9 3,4 3,6 2,8
* Administrations publiques -3,1 -0,2 -2,1 0,7
Exportations de biens et services 4,0 1,9 2,0 3,8
Importations de biens et services 5,5 4,2 3,6 3,3

Sources : Insee et prévisions Coe-Rexecode



FRANCE

Autres indicateurs 2015 2016 2017p | 2018p
Taux de chdmage* 10,0 9,8 91 89
Solde des comptes publics** -3,6 -3,4 -3,3 -3,4
Inflation*** 0,0 0,2 1,1 1,1

*France métropolitaine
**en % du PIB

***yariation surunanen %

Sources : Insee et prévisions Coe-Rexecode



Les séries statistiques sont issues de la banque de données
Thomson Reuters Datastream.
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